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Przy polityce odwrotnej spadek inflacji nastgpuje pdzniej 1 stan koncowy bezrobocia
jest wyzszy, ale ksztalt obu trajektorii jest podobny. Istotng rdznicg w przebiegu procesu
ilustruja inne wykresy, omowione ponize;.

Na wykresach (rys. 4.23 i 4.24) przedstawiono trajektorie procesu na plaszczyznie:
konsumpcja realna — cena, dla omowionych juz przemiennych scenariuszy polityki placo-
we] w pordwnaniu z ze scenariuszem bazowym. Na trajektoriach tych poszczegdlne punkty
odpowiadaja kolejnym krokom symulacji. Punkty zaggszczone oznaczaja wigc powolna
zmiang wartoéci zmiennych. Im trajektoria jest bardziej stroma, tym okreslonemu wzrosto-
wi konsumpcji odpowiada mniejszy wzrost cen. Przyjmujac, ze na wykresie o$ konsumpcji
Jest tozsama z osig popytu i podazy i, ze wartos¢ konsumpcji w kazdej chwili odpowiada
rownowadze mi¢dzy popytem 1 podaza, mozna traktowa¢ powyzsze trajektorie, jako tra-
Jektorie punktéw rownowagi. Kierunek wyznaczany przez linig taczaca sasiednie punkty na
trajektorii odpowiada kierunkowi przesunigcia punktu rownowagi pod wplywem, migdzy
innymi, zmiany popytu. Gdyby zmiana popytu byta jedynym lub dominujacym czynnikiem,
wowczas nachylenie trajektorii w poszczegolnych okresach mozna by rozwaza¢ z punktu
widzenia jako$ciowych modeli procesow inflacyjnych, bazujacych na krzywych popytu i
podazy. W przypadku wielowymiarowego procesu dynamicznego wnioskowanie jest jed-
nak zbyt zlozone. Praktycznie zauwazono jedynie, ze malemu nachyleniu trajektorn
(statyczny model monetarystyczny) odpowiada stan peilnego wykorzystania zdolnosei pro-
dukcyjnej, a duze nachylenia trajektorii (statyczny model keynesowski) mozliwe sa tylko w
przypadku jej nadmiaru. Jest to oczywiscie zgodne z intuicja.

Bardziej zlozone eksperymenty typu ,,Co —Je$li?” w tej grupie scenariuszy umozli-
wily wyznaczenie charakterystyk procesu w formie zaleznosci funkcyjnych PKB, kon-
sumpcji, inflacji i bezrobocia w okreslonym horyzoncie 5 lat (1997-2001) od wspolczynni-
ka b,;, zarowno w przypadku stalej jego wartosci w catym horyzoncie (funkcje jednej
zmiennej) — rys.4.25, jak 1 dla dwuetapowej polityki przemiennej (funkcje dwu zmiennych)
—1ys.4.26 — 4.29. Charakterystyki te umozliwiajg bezpos$rednie wyznaczenie wartosci b, ;,
optymalnych z punktu widzenia jednej z wielkoSci wyjsciowych traktowanej jako wskaznik
jakoscl. Kolejnym krokiem analizy tej grupy scenariuszy moze by¢ wyznaczenie zbiorow
rozwigzan efektywnych w sensie Pareto w przestrzeni wszystkich lub wybranych wskazni-
kow jakosci. Analiz¢ taka przedstawiono w rozdziale 5.

4.3. Scenariusz do badania efektow prywatyzacji

W scenariuszu przeznaczonym do badania nastgpstw tempa prywatyzacji na procesy
makroekonomiczne wprowadzono, dla kazdego sektora produkcyjnego, parametr okresla-
Jjacy to tempo (wyrazony w procentach od biezacej wartosci kapitatu panstwowego — staty
w horyzoncie symulacji ).
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Rys. 4.23 Trajektorie scenariusza bazowego i scenariusza ze zmienm indeksacja plac wzglegdem PKB

<konsumpcja realna - ceny>

Zyznie

(wariant 1) na plaszc
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Rys. 4.24 Trajektorie scenariusza bazowego 1 scenariusza ze zmienna indeksacja plac
wzgledem PKB (wariant 2)
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Rys. 4.25 Zaleznoé¢ podstawowych wskaznikow makroekonomicznych od wartosci statego
w horyzoncie 5 lat wspdlczynnika indeksacji plac realnych wzgkdem PKB

Ilosciowe zwiazki parametréw procesu makroekonomicznego ze struktura wiasno-
$ciowa kapitalu sa wyjatkowo trudne do okreSlenia. Analizujac dane statystyczne przy
opracowywaniu warunkow poczatkowych modelu zauwazono, ze niemal w kazdym sekto-
rze produkcji jego czeS¢ prywatna charakteryzuje si¢ gorszymi parametrami: wigksza pra-
cochlonnoscia, wigksza materiatochionnos$cia 1 mniejsza wydajnoscia kapitalu. Wynika to z
faktu, Ze na strukturg wiasnosci naklada sig struktura branzowa sektoréw, ktora przypisuje
sektorowi panstwowemu rodzaje produkeji i technologie o wyzszej efektywnosci. Niedo-
statek danych statystycznych utrudnia oszacowanie réznic innych parametrow, takich jak
udziat importu i eksportu, udziat inwestycji zagranicznych, struktura podziatu zyskow, kto-
re teoretycznie powinny uczesthiczy¢ w rozroznieniu wiasciwosci sektora prywatnego i
panstwowego.

Chcac badaé skutki prywatyzacji nalezy w modelu uwzgledni¢ przede wszystkim
zmiany parametrow procesu produkcji, zwiazanych z ta czescia kapitatu, ktora ulega pry-
watyzacji. W badanym modelu, charakter wplywu prywatyzacji na proces wynika z kilku
zatozen. Zakladamy mianowicie, Ze kapital prywatyzowany przechodzi do sektora prywat-
nego wraz ze swoimi atrybutami (wydajnos¢ kapitatu, materiatochtonno$é i pracochtonno$é
produkcji ) o wartoéciach skorygowanych na skutek prywatyzacji.
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Rys. 4.26 Zaleznos¢ konsumpcji na koficu S-letniego okresu od dwuetapowej polityki ptacowej
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Rys. 4.27 Zalezno$¢ PKB na koncu 5-letiego okresu od dwuetapowej polityki ptacowe;j
(r6zne warto$ci indeksu plac realnych wzgledem PKB w 2 pierwszych i 3 nastepnych latach)
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Rys. 4.28 Zaleznos¢ bezrobocia na koficu 5-letniego okresu od dwuetapowej polityki ptacowe;)
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Wspolczynniki tej korekty sa liczbowym wyrazem hipotezy o poprawie efektywno-
sci gospodarki przez prywatyzacjg. Przyjgto, ze stosunkowo najwigkszy efekt prywatyzacji
obserwuje si¢ w zmianie pracochfonnosci: badane scenariusze zakladaja jej spadek nawet
do 70% wartoéci pierwotnej w sektorze panstwowym. Najmniejszy, bo tylko kilka procen-
towy spadek przewiduje si¢ dla materialochtonnosci. Odpowiednie zmienione wartosci
parametréw sektora prywatnego sa w kazdym okresie liczone jako $rednie wazone z warto-
$ci poprzednich i wartoéci przyjmowanych dla strumienia prywatyzacji.

W przypadku scenariusza z duzym skokowym wzrostem tempa prywatyzacji, w mo-
delu ujawnita si¢ cecha, ktora nie byla zaprogramowana przy jego konstruowaniu: duzy
strumien prywatyzacji kapitatu oznacza ograniczenie zdolno$ci produkcyjnej panstwowej
czgsci sektora produkcyjnego i w wiclu przypadkach ograniczenie jej produkceji; réwnocze-
$nie sektor prywatny zachowuje si¢ w sposob konserwatywny, okreslajac plan produkcyjny
na postawie popytu w poprzednim okresie. Przy umiarkowanym tempie prywatyzacji nie
ma to wigkszego znaczenia, natomiast w scenariuszu, w ktorym tempo prywatyzacji prze-
kracza 5% kwartalnie, obserwuje si¢ w modelu przejsciowy spadek produkcji {acznej i
wzrost inflacji. Aby temu zapobiec, uzalezniono parametr ¥ w modelu planu produkeyj-
nego sektora prywatnego od tempa prywatyzacji:

Yi=yP(1+ AK/ K5).

Wyniki symulacji zalezg silnie od warto$ci liczbowych parametrow zwiazanych z
hipoteza o poprawie efektywnos$ci procesu produkcyjnego przez prywatyzacj¢. Rozpatrzo-
no dwa skrajne warianty, przedstawione w tablicy 4.1:

Tablica 4.1 Alternatywne wartoici parametréw charakteryzujacych wplyw prywatyzacji

na proces produkcyjny
Parametr wariant 1 warlant 2
zmiana pracochtonnosci 0,9 0,7
zmiana wydajnosci kapitatu 1,3 1,1
zmiana materiatochtonnosci produkcji 0,8 0,98

Na wykresach przedstawiono wyniki dla wariantu 1 (rys.4.30) i wariantu 2
(rys. 4.31), dotyczace wartosci czterech podstawowych wielkoséci wyjsciowych w horyzon-
cie 215 lat, jako funkcje tempa prywatyzacji. Wariant 1, w ktorym gtéwnym efektem pry-
watyzacjl jest wzrost wydajnosci kapitalu, w horyzoncie 5 lat wykazuje korzystne cechy
przy do$¢ wysokim tempie prywatyzacji (okoto 10% kwartalnie). W krotszym horyzoncie
korzystniejsze jest umiarkowane tempo prywatyzacji (5% kwartalnie). Wariant 2 w dluz-
szym horyzoncie daje nieznaczng korzy$¢ z prywatyzacji zauwazalng gtownie przy jego
wysokim tempie, natomiast w krotkim, dwuletnim horyzoncie, prywatyzacja odbija sig nie-
korzystnie na PKB, konsumpcji i bezrobociu.
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Rys. 4.30 Zaleznos¢ podstawowych wielkosci wyjsciowych modelu: a) po 5 latach (grudzien 2001 r.),
b) po 2 latach (grudzien 1998 r.), od stalego tempa prywatyzacji. Zatozono:
zmiang pracochionnosei - 0,9, zmiang materialochtonnoscei - 0,8, zmiang wydajnosci kapitatu - 1,3
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Rys. 4.31 Zaleznos¢ podstawowych wielkosci wyjsciowych modelu: a) po 5 latach (grudzien 2001 r.),
b) po 2 latach (grudzien 1998 r.), od stalego tempa prywatyzacji. Zatozono:
zmiang pracochtonnosci - 0,7, zmiang materialochtonnosci - 0,98, zmiang wydajnosci kapitatu - 1,1
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Na wykresach przebiegdw czasowych scenariusza ze zwigkszonym tempem prywa-
tyzacji mozna zaobserwowac, ze pozytywne i negatywne skutki przyspieszonej prywatyza-
cji maja rézng intensywnos¢ w roznych okresach horyzontu symulacji. Nalezy przypusz-
cza¢, ze podobnie jak w przypadku polityki placowej istniejq trajektorie, wynikajace ze
zmiennego tempa prywatyzacji, ktore bez istotnej utraty efektow pozytywnych pozwolity
by ograniczy¢ efekty negatywne.

Skutki prywatyzacji, zwlaszcza w wariantach silnie wplywajacych na zatrudnienie,
zaleza w istotny sposob od polityki placowej. Na wykresach (rys. 4.32 i 4.33) przedstawio-
no zalezno$ci PKB, inflacji, konsumpcji i bezrobocia po 5 latach (grudzien 2001 r.) na
plaszezyznie dwoch zmiennych: parametru indeksacji ptac wzgledem PKB w 2 pierwszych
latach 1 tempa prywatyzacji w catym horyzoncie. Zarébwno z punktu widzenia nflacji, jak
PKB i konsumpcji, szczegoélnie przy wysokim tempie prywatyzacji, korzystny jest wigkszy
od 1 parametr indeksacji plac (szczegélnie ze wzglgdu na konsumpcjg). Nawet z punktu
widzenia bezrobocia, przy prywatyzacji 10 — 15% kwartalnie, pozadany jest parametr in-
deksacji b, = 1. Wniosek ten pokrywa sig¢ z praktyczng zasada wzrostu plac proporcjonal-
nie do wzrostu wydajnosci pracy. Wydaje sig, ze zwlaszcza w badaniach scenariuszy z du-
Zzym zmianami pracochtonnodci produkcji, celowe jest wprowadzenie do modelu endoge-
nicznej zalezno$ci indeksu plac, takze od tego parametru. Najprostszym rozwigzaniem jest
uzaleznienie wzrostu ptac od wzrostu wartosci PKB, liczonej na jednego zatrudnionego.

4.4. Scenariusze do badania wplywu struktury
wydatkow budzetowych i deficytu budzetowego

Przyjmujac ustalong formultg tworzenia dochodu sektora budzetowego, do sterowa-
nia dochodami 1 wydatkami sektora budzetowego dysponujemy w modelu kilkoma instru-
mentami. Sa to:

—wielko$¢ deficytu budzetowego,

— stopy podatkowe

—relacja ptac w sektorze budzetowym do plac w gospodarce,
— relacja rent i emerytur do plac w gospodarce,

—udzial wydatkéw sektora budzetowego na materialy.

Wptyw deficytu budzetowego badany jest rownocze$nie z wplywem intensywnosci
strumienia nowych kredytow inwestycyjnych dla sektora produkcyjnego. Sg to bowiem
w modelu dwa gitéwne zrodia kreacji pieniadza. Przeprowadzono badania umozliwiajace
zbudowanie charakterystyk: PKB, konsumpcja i inflacja na plaszczyznie zmiennych decy-
zyjnych: deficyt budzetowy i strumien kredytéw dla przedsiebiorstw. Warto$ci zmiennych
decyzyjnych wyrazone sg w % PKB w cenach biezacych.
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